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Ledelsespadtegning

Vi har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018 for Aale-
strup Vand A.m.b.a.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, fi-

nansielle stilling samt resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aalestrup, den 1. april 2019

Bestyrelsen

Sgren Hestbak Ellegaard Larsen Johnny Dalsgaard Nielsen
formand
Per Aagaard Frits Broe Jensen Poul Pedersen

Sgren Smed Sgrensen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til andelshaverne i Aalestrup Vand A.M.B.A.

Konklusion
Vi har revideret drsregnskabet for Aalestrup Vand A.M.B.A. for regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018,
der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet ud-

arbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2018 -

31.12.2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold vedrgrende revisionen

Uden at modificere vores konklusion ggr vi opmaerksom p3&, at arsregnskabet for 2018 som beskrevet i no-
te 1, er pavirket af en indregning af regulering af aktuel skat samt tilhgrende opkraevningsret (tidsmaessige
forskelle), som fglge af en regulering af selskabets skattemaessige indgangsveerdier pd materielle anlaegs-
aktiver (POLKA-vaerdier).

Aalestrup Vand A.m.b.a. har som sammenligningstal i resultatopggrelsen samt i noter medtaget det af le-
delsen godkendte budget for 2019. Budgetterne har, som det fremgar af drsregnskabet, ikke vaeret under-

lagt revision.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-

kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhaengige revisors pategning

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. H@j grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geel
dende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta
som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes,
at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer

pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pd disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vae-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd

en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhaengige revisors pategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i in-

tern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-

klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-

den opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold

til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aars, den 01.04.2019

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Ove Ngrskov Claus Bjgrnlund
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel10812 MNE-nr. mne33216
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Veerkets aktivitet bestdr i vandforsyning af Aalestrup og omegn.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets underskud p8 7.761 kr. er tilfredsstillende.

Usadvnlige forhold
Takster

De opkraevede takster for 2018 overstiger ikke prisloftet.

SKAT - vandsagen
I to principielle sager har Hgjesteret ultimo 2018 givet de pageeldende vandselskaber medhold i, at de kan
anvende de regulatoriske vaerdier (POLKA-vaerdier) som grundlag for fastsaettelse af de skattemaessige af-

skrivningsgrundlag i forbindelse med indtraeden i skattepligt.

Indregning af skat er tidligere indregnet pd baggrund af, at @stre Landsret i to prevesager primo 2018 gav
Skattestyrelsen medhold i, at deres fastsaettelse af de skattemaessige veaerdier skulle ligges til grund ved
opggrelsen af de pagaeldende selskabers skattepligtige indkomst. Skattestyrelsens veerdianseettelse var ba-

seret pa en tilnaermet DCF model, som fgrte til en vaesentlige lavere vaerdi.

Selskabet har som fglge af afggrelsen i Hgjesteret og med en forventning om indholdet af et kommende
styresignal fra Skattestyrelsen i arsregnskabet for 2018, korriget grundlaget for indregning af skat, sdledes
at denne er baseret pa skattmaessige veerdier opgjort pd baggrund af den reguleringsmaessige &bningsba-
lance (POLKA-vardier).

Dette har betydet, at skat primo 2018 er reguleret med 188 t.kr. og tilsvarende er indregnet overdaekning
under langdfristede gaeldsforpligtelser reguleret med samme belgb. Reguleringerne er indregnet i resultat-
opggrelsen under “Skat af drets resultat” og “Nettoomsaetning” for 2018. Arets resultat er sdledes ikke pa-

virket heraf.

Selskabsskatten tilbagebetales til forbrugerne over taksterne, ndr SKAT har gennemfgrt genoptagelse af

skattesagene for tidligere &r.

FEndring i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er aendret med hensyn til indregning af tilslutningsafgifter. £ndringen betyder

en reduktion af rets resultat og en reduktion af egenkapitalen pr. 31.12.2018 pa 196 t.kr.

Begivenheder efter regnskabsédrets udigb

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke konstateret usikkerhed ved indregning og maling.
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Resultatopggrelse for 2018

Omseaetning
Nettoomseetning, regulering vandsagen

Driftsomkostninger

Bruttoavance pa vand

Administrationsomkostninger

Tab pa debitorer

Resultat fgr afskrivninger og renter

Afskrivninger

Resultat fgr renter

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat, regulering vandsagen

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Arets resultat

Disponibelt resultat

Budget
2018 2017 2019
Note kr. kr. kr.
2 1.817.468 1.791.165 1.787.000
(188.455) 0 0
3 (797.022) (1.020.514) (702.000)
831.991 770.651 1.085.000
4 (331.776) (362.314) (327.000)
3.076 4.629 (5.000)
503.291 412.966 753.000
5 (496.598) (466.500) (513.000)
6.693 (53.534) 240.000
124 12.725 0
(203.033) (217.460) (240.000)
(196.216) (258.269) 0
188.455 0
(7.761) (258.269) 0
(7.761) (258.269)
(7.761) (258.269)
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Balance pr. 31.12.2018

2018 2017
Note kr. kr.
Vandvaerk 5 3.194.343 3.455.343
Inventar mv. 5 15.624 23.022
Ledningsnet 5 8.627.720 7.655.675
Igangvaerende projekt 0 246.266
Materielle anlaegsaktiver 11.837.687 11.380.306
Tilgodehavende selskabsskat 188.455 0
Finansielle anlaegsaktiver 188.455 0
Anlagsaktiver 12.026.142 11.380.306
Ravarer og hjaelpematerialer 538.100 507.760
Varebeholdninger 538.100 507.760
Tilgodehavender hos forbrugere 145.404 113.869
Tilgodehavende moms 28.699 0
Andre tilgodehavender 17.895 8.367
Tilgodehavender 191.998 122.236
Likvide beholdninger 109.718 810.529
Omsaetningsaktiver 839.816 1.440.525

Aktiver 12.865.958  12.820.831
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Balance pr. 31.12.2018

Egenkapital 01.01.2018

Arets resultat

Egenkapital 31.12.2018

Kommunekredit

Overdaekning, tilbagebetaling selskabsskat

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til forbrugere

Leverandgrgaeld og skyldige omkostninger
Anden gaeld

Forudbetalinger
Kortfristede galdsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

@vrige noter

2018 2017
Note kr. kr.

2.353.851 2.612.120
(7.761) (258.269)

2.346.090 2.353.851

6 8.060.548 8.008.267
188.455 0
8.249.003 8.008.267

6 447.967 436.599
258.219 338.372

757.547 682.073

7 777.132 821.382
30.000 30.000
2.270.865 2.308.426
10.519.868 10.316.693
12.865.958 12.820.831
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Noter

1. Usaedvanlige forhold
I to principielle sager har Hgjesteret ultimo 2018 givet de pageeldende vandselskaber medhold i, at de kan
anvende de regulatoriske vaerdier (POLKA-vaerdier) som grundlag for fastsaettelse af de skattemaessige af-

skrivningsgrundlag i forbindelse med indtraeden i skattepligt.

Indregning af skat er tidligere indregnet p& baggrund af, at @stre Landsret i to prevesager primo 2018 gav
Skattestyrelsen medhold i, at deres fastsaettelse af de skattemaessige veaerdier skulle ligges til grund ved
opggrelsen af de pagaeldende selskabers skattepligtige indkomst. Skattestyrelsens veerdianseettelse var ba-

seret pa en tilnaermet DCF model, som fgrte til en vaesentlige lavere vaerdi.

Selskabet har som fglge af afggrelsen i Hgjesteret og med en forventning om indholdet af et kommende
styresignal fra Skattestyrelsen i arsregnskabet for 2018, korriget grundlaget for indregning af skat, sledes
at denne er baseret pa skattmaessige veerdier opgjort pd baggrund af den reguleringsmaessige &bningsba-
lance (POLKA-vaerdier).

Dette har bestydet, at skat primo 2018 er reguleret med 188 t.kr. og tilsvarende er indregnet overdaekning
under langfristede gaeldsforpligtelser reguleret med samme belgb. Reguleringerne er indregnet i resultat-
opggrelsen under “Skat af drets resultat” og “Nettoomsaetning” for 2018. Arets resultat er sdledes ikke pa-

virket heraf.

Selskabsskatten tilbagebetales til forbrugerne over taksterne, ndr SKAT har gennemfgrt genoptagelse af

skattesagene for tidligere &r.

Budget
2018 2017 2019
kr. kr. kr.

2. Omseaetning
Fast afgift 1.010.860 1.001.711 1.001.000
Malerleje 309.353 306.070 310.000
Forbrug 462.430 451.359 446.000
Gebyrer 34.825 32.025 30.000

1.817.468 1.791.165 1.787.000
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Noter

3. Driftsomkostninger
Vedligeholdelse, ledningsnet
Vedligeholdelse, vandmalere
Vedligeholdelse, anlaeg

Kob af malere

Lgnomkostninger

Tegnings- og projekteringsomkostninger
Elforbrug

Vandprgver

Tilsyn

Forsikringer/ejendomsskat

4. Administrationsomkostninger
Honorar formand og bestyrelse

Personaleomkostninger og kurser mv.

Kontorartikler, tryksager, telefon og gebyrer

Kontingent, EDB og abonnement

PBS- og girogebyr

Revision, afsat 2018

Regnskabsmaessig assistance, afsat 2018
Radgivningsassistance

Forsikring bestyrelse

Administration

Omkostninger forsyningsdirektoratet
Bestyrelsesmgder og generalforsamling
Repreesentation

Aflaesning til kommunen

Budget
2018 2017 2019
kr. kr. kr.

190.875 190.617 135.000
64.997 81.337 50.000
270.867 349.854 270.000
37.875 122.800 0
33.440 33.748 40.000
0 40.560 10.000
81.398 84.729 90.000
25.707 25.122 15.000
82.000 82.000 82.000
9.863 9.747 10.000
797.022 1.020.514 702.000
60.000 50.000 60.000
5.374 2.170 8.000
12.135 14.956 20.000
69.581 100.213 60.000
20.552 19.738 21.000
12.000 14.000 15.000
8.000 10.000 11.000
14.000 15.000 0
1.994 1.923 2.000
140.000 140.000 140.000
2.866 2.950 3.000
12.700 11.244 11.000
0 600 3.000
(27.426) (20.480) (27.000)
331.776 362.314 327.000
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Noter
Vandvaerk Inventar mv. Ledningsnet Ialt
kr. kr. kr. kr.
5. Materielle
anlaegsaktiver
Kostpris 01.01.2018 5.202.558 198.397 8.221.746 13.622.701
Tilgang 0 0 1.350.532 1.350.532
Kostpris 31.12.2018 5.202.558 198.397 9.572.278 14.973.233
Afskrivninger
01.01.2018 (1.747.215) (175.375) (716.358) (2.638.948)
Arets afskrivninger (261.000) (7.398) (228.200) (496.598)
Afskrivninger
31.12.2018 (2.008.215) (182.773) (944.558) (3.135.546)
Regnskabsmaessig
veerdi 31.12.2018 3.194.343 15.624 8.627.720 11.837.687
Regnskabsmaessig
veerdi 31.12.2017 3.455.343 23.022 7.505.388 10.983.753
2018 2017
kr. kr.

6. Kommunekredit
Kommunekredit 2.888.838 3.061.561
Kommunekredit 2.173.374 2.308.823
Kommunekredit 2.445.831 2.574.258
Byggekredit 1.000.472 500.224

8.508.515 8.444.866
Heraf forfalden indenfor et ar (447.967) (436.599)

8.060.548 8.008.267
Samlet gzeld, der forfalder til betaling efter mere end 5 ar
(amortiseret kostpris) 5.148.426 5.644.935
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Noter

7. Anden geeld
Moms

Vandskat

A-skat og AM-bidrag
Skyldige feriepenge

8. Sikkerhedsstillelser
Ingen.

0 103.874
735.310 680.589
40.289 35.400
1.533 1.519
777.132 821.382
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er valgt aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklas-

se A.
Arsregnskabet er aflagt efter nedenstdende regnskabspraksis.

AEndring i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er eendret med hensyn til tilslutningsafgifter. Fremadrettet modregnes indtaeg-

terne herfra i arets investeringer. Tidligere indgik tilslutningsafgifter i resultatopggrelsen under omsaetning.

Den samlede virkning af praksiseendringen udger en forringelse af rets resultat med 196 t.kr. Balance-

summen og egenkapitalen nedbringes tilsvarende med 196 t.kr.

Der er foretaget tilretning af sammenligningstal, og effekten af praksisaendringen pr. 01.01.2018 er ind-

regnet pa egenkapitalen via resultatopggrelsen.
Bortset fra ovennaevnte omrader er rsrapporten aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets veaerdi kan méales palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtel-

sens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden &rsrapporten

aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i resul-

tatopggrelsen som finansielle indtaegter eller finansielle omkostninger.

Resultatopggrelsen
Omsaetning
Omsaetning indregnes i resultatopggrelsen i henhold til afleest forbrug af vand i aret hos forbrugerne. Om-

saetning indregnes eksklusiv moms og afgifter.
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Anvendt regnskabspraksis

Driftsomkostninger

Driftsomkostninger omfatter omkostninger til drift og vedligeholdelse, herunder ledningsnet.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af vaerket,

herunder kontorholdsomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og renteomkostninger.

Skat
Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres

til posteringer direkte p@ egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat

af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier

af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskud-

te skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Inventar og ledningsnet males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen fratrukket opkraevede tilslutningsafgifter.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris. Der foretages linezere afskrivninger baseret pd fglgende vurdering af

aktivernes forventede brugstider:

Anlzeg 5 ar
Inventar 5ar
Vandvaerk 20 ar

Ledningsnet 40 ar
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere end den regnskabs-

maessige vaerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden.

Kostprisen for handelsvarer, rdvarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-

gelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af

nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til

nominel vaerdi.



